Der Kreislauf des Geldes in der Krise

URSPRUNG & VERLAUF

Einfache Kredite
Mit dem Platzen der Internet-
Blase und den Terrorangriffen
von 9/11 senkt die US-Noten-
bank Fed die Zinsen.

7

Héiuser-Boom

Die Vergabe von Hypotheken-
krediten an private Haushalte in
den USA wird erleichtert.

7

Subprime-Geschiift

Die einfache Kreditvergabe bringt
es mit sich, dass mehr und mehr
auch Kredite an Schuldner
niedriger Bonitét (,,Subprime*)
vergeben werden.

7

Internationalisierung

Da die giftigen Wertpapiere interna-
tional gehandelt wurden, schwappt
die US-amerikanische Immobilien-
krise auf den Rest der Welt iiber.

Giftige Papiere

Mehr und mehr Marktteilnehmer
sind betroffen. Banken stoppen
ihre Kreditvergabe an Hausbauer.
Nun zeigt sich die Gefahrlichkeit
der scheinbar sicheren Wertpa-
piere: Die Bewertung der einzel-
nen Kreditnehmer wurde durch
die Biindelung unmdglich.

Subprime-Krise
Die auf Subprime-Papiere speziali-
sierten Institute, vor allem Hypo-

fonds, kommen ins Trudeln.

thekenfinanzierer aber auch Hedge- —
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Alsim September 2008 die Investmentbank Lehman-Brothers pleite geht, schrecken
Notenbanken und Regierungen auf: Weltweit begann eine gigantische Operation zur
Rettung des Finanzsektors. Billionen werden ins Systems gepumpt. Heute wissen wir:

Die Rettung ist gegliickt, die Kosten trugen die Steuerzahler.

-

Bosnien Von 2000 bis 2007 legte die
Wirtschaft um bis zu sieben Prozent pro
Jahr zu, dann kam die Krise. Um einen
Kollaps zu verhindern, musste auch
Bosnien zum IWF und erhielt einen
Notkredit von 1,2 Milliarden Euro.

Dubai Ubersattigung am Immobilien-
sektor fihrt zu rasantem Preisverfall,
Investoren fliichten. Im Herbst 2009
muss Dubai seine Gldubiger um
Zahlungsaufschub bitten. Abu Dhabi
muss mit 6,87 Mrd. Euro einspringen.

Griechenland verschleierte wieder-
holt die Hohe seiner Verschuldung -
auch 2009. Ratingagenturen stufen

(#Bonitét herunter, Sorge um Pleite des

Landes belastet Euro. EU-Staaten
erwagen Rettungseinsatz.

STAATEN AUF DER KIPPE

Island Bankensystem bricht 2008 zu-
sammen, Staat muss zwei GroRbanken
iibernehmen. Land bekommt Notkredit.
Am 6. Marz 2010 wird tiber die Riick-
zahlung von 3,8 Mrd. Euro ausldndi-
schen Bankvermogens abgestimmt.

Lettland Abhingig vom massiven aus-
landischen Kapitaleinfluss. Als die Strome
2008 versiegen, droht der Kollaps. Nordi-
sche Staaten, IWF und EU gewéhren Kre-
dite. Seither wird eisern gespart (z. B.:

Gesundheitsausgaben um 30 % gekiirzt).

Rumdinien muss einen Notkredit des
IWF und der EU tiber 18 Milliarden Euro
nehmen. Wegen politischer Turbulenzen
wurde Unterstiitzung zwischenzeitlich
auf Eis gelegt, neue Regierung will rigide
sparen.

Serbien Wegen hoher Verschuldung
und groBen AuBenhandelsdefizits muss
Belgrad um Hilfe beim IWF ansuchen,
Serbien erhalt drei Milliarden Euro.

Ukraine das BIP bricht 2009 um fast
15 Prozent ein. Nur IWF-Zahlungen von
rund 13 Milliarden Euro vermeiden

weitldufige Zahlungsausfalle der
Ukraine.

Ungarn Wegen hoher Schulden
bekommt Ungarn Ende 2008 kein Geld
mehr am Kapitalmarkt. Budapest erhlt
20 Milliarden Notkredit (IWF, EU). Nach
harten Einsparungen finanziert sich
Ungarn derzeit selbst.
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